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уководство любого коммерческого пред-

приятия предпринимает всевозможные

шаги для повышения эффективности дея-

тельности и роста прибыли предприятия. 

Для оценки эффективности деятельности с 

целью разработки актуальных управленче-

ских решений необходимо регулярно прово-

дить анализ финансово-хозяйственной дея-

тельности предприятия на основе его бух-

галтерской и финансовой отчетности. 

В рамках профессионального модуля «Уча-

стие в управлении финансами организаций и 

осуществление финансовых операций» студен-

ты СПб ГБПОУ «Колледж банковского дела и 

информационных систем» специальности 

«Финансы» пишут курсовые и дипломные ра-

боты на тему «Анализ финансово-хозяйствен-

ной деятельности по данным бухгалтерской 

отчетности». Все работы студенты выполняют 

на основе отчетности, размещенной на сервере 

раскрытия информации.  

При написании таких работ студенты при-

меняют различные методики оценки финансо-

вого состояния предприятия, предложенных 

как зарубежными, так и российскими автора-

ми. Студенты чаще всего используют методи-

ки, предложенные В.В. Ковалевым, А.Д. Ше-

ремет, Г.В. Савицкой и др., поскольку они яв-

ляются универсальными и позволяют рассчи-

тывать предложенные авторами показателями 

по данным публичной отчетности.  

В.В. Ковалев в своих трудах предлагает 

оценивать финансовое состояние с точки 

зрения краткосрочной и долгосрочной пер-

спектив. С точки зрения краткосрочных пер-

спектив, В.В. Ковалев предлагает оценивать 

финансовое состояние по его ликвидности и 

платежеспособности, т. е. насколько быстро 

и в каком объеме могут быть оплачены крат-

косрочные обязательства предприятия. Во 

втором случае оценивается структура источ-

ников финансирования деятельности пред-

приятия и его зависимость от внешних ис-

точников (кредиторов и инвесторов) [1].  

А.Д. Шеремет и Е.В. Негашев в своих 

трудах предлагают оценивать финансовое 

состояние предприятия с точки зрения соот-

ношения его активов и пассивов. Предметом 

оценки финансового состояния, по их мне-

нию, является эффективность использования 

активов предприятия, оптимальность финан-

сирования различных активов из отдельных 

источников, состояние финансовой устойчи-

вости и платежеспособности предприятия, 

ликвидность его баланса, оптимальность фи-

нансовой структуры капитала и ряд других 

аспектов финансовой деятельности [4]. 

Г.В. Савицкая предлагает оценивать фи-

нансовое состояние как экономическую ка-

тегорию, отражающую финансовые отноше-

ния субъекта рынка и его способность фи-

нансировать свою деятельность по состоя-

нию на определенную дату [2]. 

Несмотря на различные подходы к оценке 

финансового состояния предприятия, авторы 

в своих трудах предлагают проводить оценку 

путем расчета различных экономических по-

казателей, сравнивая их в динамике и с нор-

мативными значениями, при этом не учиты-

вается отраслевая специфика деятельности 

предприятий.  

Авторы в своих методиках и подходах 

предлагают рассчитанные в ходе анализа 

экономические показатели предприятий лю-

бых отраслей и сравнивать с установленны-

ми ими нормативными значениями. Данные 

нормативы основаны на статистических дан-

ных тех периодов, когда были написаны по-

собия авторов, т. е. не актуализированы под 

современные реалии бизнеса и текущую 

экономическую ситуацию в стране. В.В. Ко-

валев, например, в своей работе ссылается на 

зарубежных авторов, статистика которых 

основана на иностранных предприятиях.  

Также стоит отметить, что при анализе 

показателей рентабельности и оборачивае-

мости вовсе отсутствуют нормативные зна-

чения и авторами предлагается оценивать их 

только в динамике.  

В таблице 1 представлен сравнительный 

анализ нормативных и среднеотраслевых зна-

чений основных экономических показателей 

на примере предприятий отрасли машино-

строения и легкой промышленности [3]. 

Р 
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Таблица 1 

 

НОРМАТИВНЫЕ И СРЕДНЕОТРАСЛЕВЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 

ПРЕДПРИЯТИЙ МАШИНОСТРОЕНИЯ И ЛЕГКОЙ ПРОМЫШЛЕННОСТИ 

 

Показатель 

Ш
ер

ем
ет

 А
.Д

.,
 

Н
ег

аш
ев

 Е
.В

. 

К
о
в
ал

ев
 В

.В
. 

С
ав

и
ц

к
ая

 Г
.В

. Среднеотраслевое 
значение 

Отрасль  
машиностроения 

Отрасль легкой 
промышленности 

Показатели финансовой устойчивости 
Коэффициент  
автономии 

≥0,5 ≥0,6 >0,5 0,24 0,33 

Коэффициент  
обеспеченности  
собственными обо-
ротными средствами 

≥0,1 – ≥0,1 0,14 0,25 

Коэффициент  
маневренности соб-
ственного капитала 

– – 0,5 0,87 0,99 

Показатели платежеспособности 

Коэффициент теку-
щей ликвидности 

≥2 ≥2 1,5-2 1,32 1,66 

Коэффициент быст-
рой ликвидности 

≥1 ≥1 0,7-1 0,88 0,99 

Коэффициент абсо-
лютной ликвидности 

≥0,2-
0,5 

≥0,2 
0,2-
0,3 

0,1 0,11 

Показатели рентабельности 

Рентабельность 
продаж 

– – – 4% 4,8% 

Норма  
чистой прибыли,% 

– – – 2,1 2,5 

Рентабельность  
активов,% 

– – – 3,5 5,2 

Рентабельность  
собственного  
капитала,% 

– – – 21,8 25,4 

Показатели оборачиваемости 
Оборачиваемость 
оборотных активов, 
в днях 

- - - 195 150 

Оборачиваемость 
запасов, в днях 

120 - - 61 53 

Оборачиваемость 
дебиторской задол-
женности, в днях 

73 - - 75 53 

Оборачиваемость 
активов, в днях 

- - - 234 180 

 

https://www.testfirm.ru/finfactor/grossmargin/
https://www.testfirm.ru/finfactor/grossmargin/
https://www.testfirm.ru/finfactor/cassetturnover/
https://www.testfirm.ru/finfactor/cassetturnover/
https://www.testfirm.ru/finfactor/cassetturnover/
https://www.testfirm.ru/finfactor/inventoryturnover/
https://www.testfirm.ru/finfactor/inventoryturnover/
https://www.testfirm.ru/finfactor/receivablesturnover/
https://www.testfirm.ru/finfactor/receivablesturnover/
https://www.testfirm.ru/finfactor/receivablesturnover/
https://www.testfirm.ru/finfactor/assetturnover/
https://www.testfirm.ru/finfactor/assetturnover/
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При анализе нормативных значений пока-

зателей были выбраны те авторы и те пока-

затели, методика расчетов которых схожи. 

Тем не менее, анализируя нормативные зна-

чения показателей, можно отметить, что они 

разные у авторов. Так, В.В. Ковалев предла-

гает в качестве нормативов конкретные зна-

чения, Г.В. Савицкая же предлагает рассмат-

ривать их в диапазоне. 

Рассматривая среднеотраслевые показатели 

в сравнении с нормативными значениями, 

можно также отметить, что показатели значи-

тельно отличаются друг от друга. Если рас-

сматривать показатели ликвидности, то ссыла-

ясь на нормативные значения, указанные в ме-

тодиках, предприятия (в среднем по отрасли) 

неплатежеспособны, что в реальной экономи-

ческой ситуации, учитывая среднеотраслевые 

показатели, не так. Также показатели предпри-

ятий разных отраслей имеют разные среднеот-

раслевые значения. Их также нельзя рассмат-

ривать в сравнении с друг другом.  

Поскольку студенты при написании кур-

совых и дипломных работ используют от-

четность действующих предприятий, одним 

из критериев актуальности проведенных в 

работах расчетов является не использование 

рекомендуемых авторами нормативных зна-

чений, которые не могут давать полноценной 

и качественной оценки финансового состоя-

ния предприятия в текущей рыночной ситу-

ации. Поэтому при написании курсовых и 

дипломных работ для принятия актуальных 

и верных управленческих решений, при про-

ведении анализа финансово-хозяйственной 

деятельности студенты ориентируются на 

среднеотраслевые показатели, которые учи-

тывают конъюнктуру сегодняшнего рынка, 

масштабы предприятий, специфику их дея-

тельности и отрасли в целом. 
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