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Оценка стоимости бизнеса в современных условиях является одним из важных показателей при со-

ставлении стратегии по повышению собственной стоимости компании. Оценка необходима не 

только для принятия важных управленческих решений, а также и для привлечения инвестирования, 

получения кредитования, оформления страхования и других разных операций, без которых компания 

не может в полной мере развиваться в наше время.  
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еятельность каждого предприятия направ-

лена на получение максимальной прибыли 

с минимальными затратами. Однако, для до-

стижения данной цели руководство компании 

должно иметь грамотную политику и страте-

гию развития предприятия. Для выявления 

угроз и рисков, возникающих во время функ-

ционирования фирмы, необходимо произво-

дить расчеты не только экономических пока-

зателей, но и оценку стоимости бизнеса.  

Оценка стоимости бизнеса – это процесс 

оценивая текущей стоимости предприятия, с 

учетом всех влияющих на нее внешних и 

внутренних факторов в условиях рынка.  

Существует множество различных мето-

дов и подходов оценки стоимости, сформи-

рованных зарубежными и отечественными 

учеными. Все методы и подходы имеют свои 

достоинства и недостатки. К наиболее ис-

пользуемым относят методологию, базиру-

ющуюся на трех подходах:  

1. Затратный подход. 

Затратный подход специалисты стараются 

применять в большинстве случаев для оцен-

ки стоимости новых объектов или земельных 

участков, то есть в тех случаях, когда инве-

сторам необходимо вложить денежные сред-

ства в строительство, а не в готовый бизнес. 

Недостатками данного подхода являются: 

нестабильность цен на используемый мате-

риал и услуги, так как они не всегда равно-

ценны рыночной цене; при расчете оценки 

стоимости земельного участка не учитывает-

ся имущественный комплекс.  

2. Доходный подход. 

Данный подход используется для оценки 

доходности предприятия и чаще всего при-

меняется в тех случаях, когда предприятие 

планируется продать или инвестировать в 

нее средства, так, инвестор хочет понимать 

какой доход он сможет получать. 

Достоинства: при расчете доходного под-

хода у компании анализируется процесс из-

менения стоимости бизнеса, при влиянии на 

него факторов рынка; также в подходе вы-

числяется инвестиционные ожидания и эко-

номическое старение. 

Недостатки: значения при данном подхо-

де не могут обеспечивать точность и полно-

ту, так как при оценке ставка дисконта мо-

жет быть не планируемой, например из-за 

колебаний в стабильной экономике. 

3. Сравнительный подход. 

Данный подход является наиболее досто-

верным и информативным, так как расчеты 

строятся с учетом спроса и предложения рынка. 

Однако, для оценки стоимости по сравни-

тельному подходу специалист должен обла-

дать специальными знаниями, а также уметь 

работать с большим количеством информа-

ции о предприятии. Также недостатком дан-

ного подхода является то, что он не учиты-

вает потенциал компании. 

На практике специалисты применяют со-

вокупность подходов и методов для оценки 

стоимости бизнеса, так как это позволяет до-

стичь наиболее объективного и целостного 

результата. При выборе подхода и метода 

следует учитывать особенности отрасли 

предприятия, анализируя компании конку-
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рирующие с объектом исследования. 

Таким образом, оценка стоимости бизнеса с 

каждым годом становится все более популяр-

на среди российских предпринимателей, по-

этому появление различных методов и подхо-

дов неизбежно. Например, в качестве улучше-

ния и ускорения оценки стоимости стали при-

менять информационные технологии. 

Современные методологии имеют ряд недо-

статков, с которыми сталкиваются оценщики: 

1) нормативная база законодательства не 

раскрывает четкого понятия бизнеса; 

2) несовершенство финансовых показате-

лей, которые направлены на вычисление уже 

нынешнего финансового состояния предпри-

ятия, но не на выявление причин возникно-

вения рисков и угроз; 

3) проведение оценки стоимости по зару-

бежным методикам может исказить действи-

тельность полученных результатов из-за 

разного менталитета и т. д. 

Так, можно сделать вывод о том, что 

оценка стоимости бизнеса неотъемлема в 

настоящее время для каждого предприятия. 

Однако, в данной сфере еще существует 

множество недостатков и плохо сформиро-

вано законодательство Российской Федера-

ции. Также необходимо уделить особое вни-

мание адаптации зарубежных подходов к 

отечественным реалиям ведения бизнеса. 
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