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В статье анализируется мировой опыт законодательного регулирования операций с криптовалютами. 
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сию, к вопросам налогообложения, классификации и надзора за криптовалютами. Обсуждаются ключе-

вые идеи, связанные с безопасностью, борьбой с отмыванием денег. В заключении подчеркивается необ-

ходимость разработки единых стандартов для эффективного регулирования криптовалютного рынка. 
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риптовалюты представляют собой уни-

кальную технологию современной эко-

номики, которая стремительно развивается и 

находит применение в различных сферах. 

Однако их быстрая популярность вызвала 

необходимость правового регулирования, для 

того чтобы обеспечить прозрачность транзак-

ций, минимизировать риски и интегрировать 

этот финансовый инструмент в глобальную 

экономическую систему. Различные страны 

применяют свои подходы к регулированию 

криптовалют, что создает сложности для их 

использования в международных операциях. В 

данной статье рассматриваются основные мо-

дели регулирования криптовалют в мире, ана-

лизируются их особенности, преимущества и 

недостатки [8]. 

В Соединенных Штатах Америки крипто-

валюты рассматриваются как имущество, и 

операции с ними подлежат налогообложению. 

При этом Комиссия по ценным бумагам и 

биржам (SEC) строго регулирует использова-

ние криптовалют в инвестиционных проектах. 

Например, проекты, связанные с первичным 

размещением токенов (ICO), должны соблю-

дать строгие требования к раскрытию инфор-

мации. Дополнительно на уровне FinCEN вве-

дены обязательные меры по борьбе с отмыва-

нием денег (AML) и идентификации клиентов 

(KYC) [5]. Такой подход позволяет поддержи-

вать высокий уровень контроля за криптова-

лютными операциями, но создает значитель-

ную регуляторную нагрузку на участников 

рынка, что особенно ощутимо для небольших 

стартапов. В то же время гибкость американ-

ской системы регулирования способствует 

развитию новых направлений, таких как де-

централизованные финансы (DeFi) и токени-

зация активов [1]. 

Европа выбрала путь гармонизации законо-

дательства в рамках инициативы MiCA 

(Markets in Crypto-Assets Regulation). Эта ини-

циатива направлена на создание единых пра-

вил для криптовалютного рынка, включая тре-

бования к полному лицензированию крипто-

бирж, налогообложению и защите прав потре-

бителей. MiCA также уделяет внимание регу-

лированию стейблкоинов, устанавливая обяза-

тельные резервы для обеспечения их стабиль-

ности [3]. Это особенно важно в контексте 

коллапсов 2022 г., когда стейблкоин USTC по-

терял привязку к доллару и обвалился с 1$ до 

0.01$. Подобный подход делает Евросоюз – 

примером упорядоченного и структурирован-

ного регулирования криптовалют, что способ-

ствует укреплению доверия к ним со стороны 

инвесторов. Кроме того, в Европе активно 

развивается диалог между регуляторами и 

участниками рынка, что позволяет создавать 

более адаптивную и прозрачную законода-

тельную базу. 

Китай демонстрирует радикально проти-

воположный подход. Правительство этой 

страны полностью запретило операции с 

криптовалютами и майнинг, объясняя это 

угрозами для финансовой стабильности и 

К 
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возможностью использования криптовалют в 

незаконной деятельности [2]. Народный банк 

Китая вместо этого активно развивает соб-

ственную цифровую валюту центрального 

банка (CBDC) – цифровой юань, который 

должен стать альтернативой частным крип-

товалютам. Такое решение позволило госу-

дарству сохранить полный контроль над де-

нежным обращением и минимизировать рис-

ки, связанные с волатильностью и анонимно-

стью криптовалют. Однако подобная страте-

гия существенно ограничивает возможности 

для инноваций и международного сотрудни-

чества в криптовалютной сфере. Тем не менее, 

цифровой юань уже активно тестируется в ря-

де регионов Китая, что может стать важным 

шагом в глобальном распространении нацио-

нальных цифровых валют [4]. 

Япония, напротив, активно интегрирует 

криптовалюты в свою финансовую систему. 

Эта страна одна из первых признала крипто-

валюты легальным платежным средством. 

Японское законодательство требует от крип-

тобирж соблюдения строгих стандартов без-

опасности и прозрачности операций, а также 

обязательной регистрации в регулирующих 

органах. Это позволило Японии создать бла-

гоприятную среду для криптовалютного биз-

неса, привлекая инвесторов и стимулируя раз-

витие новых технологий в этой сфере. Более 

того, Япония активно исследует возможности 

интеграции блокчейна в государственные и 

частные системы, что делает ее лидером в об-

ласти инновационного использования крипто-

технологий. Однако, несмотря на положитель-

ные аспекты, японский рынок сталкивается с 

проблемами, связанными с высокой волатиль-

ностью криптовалют и необходимостью уси-

ления защиты инвесторов [6]. 

Россия находится на стадии поиска эф-

фективного подхода к регулированию крип-

товалют. В рамках закона "О цифровых фи-

нансовых активах" их использование огра-

ничено инвестиционной сферой, но запре-

щено в качестве платежного средства. Ос-

новными проблемами остаются вопросы 

налогообложения, защиты прав инвесторов и 

борьбы с использованием криптовалют в те-

невой экономике. Российские регуляторы 

рассматривают возможность создания наци-

ональной криптобиржи и уже появился но-

вой закон, относительно правового статуса 

майнинга. В то же время разрабатываются 

законопроекты по внедрению цифрового 

рубля, что может стать важным шагом в раз-

витии цифровой экономики. 

Основными проблемами в регулировании 

криптовалют на международной арене оста-

ются отсутствие мировых стандартов, необ-

ходимость обеспечения безопасности тран-

закций, предотвращение отмывания денег и 

защита прав инвесторов. Анонимность и де-

централизация некоторых криптовалют со-

здают трудности для регуляторов, которые 

стремятся минимизировать их использование 

в незаконных операциях. Так, криптовалюты 

нередко используются в схемах финансиро-

вания терроризма, что требует более строгих 

мер по идентификации пользователей. Повы-

шенная волатильность данного рынка делает 

криптовалюты рискованным активом, что 

усложняет их использование в качестве 

надежного платежного средства. Для решения 

этих проблем необходимо усилить междуна-

родное сотрудничество. Разработка единых 

стандартов регулирования, а также внедрение 

цифровых валют центральных банков (CBDC) 

помогут устранить существующие проблемы 

и создать условия для безопасного использо-

вания криптовалют. Важно отметить, что 

CBDC могут стать не только альтернативой 

криптовалютам, но и инструментом для по-

вышения прозрачности и эффективности гос-

ударственных финансовых систем [7]. 

Таким образом, мировой опыт регулирова-

ния криптовалют имеет огромные различия в 

разных странах – от полного запрета до актив-

ного использования в национальной экономи-

ке. Каждая страна выбирает наиболее подхо-

дящую для себя стратегию, но общая тенден-

ция указывает на необходимость сбалансиро-

ванного регулирования, которое будет учиты-

вать как возможности криптовалют, так и свя-

занные с ними риски. Первым шагом станет 

создание международных стандартов, которые 

позволят обеспечить безопасность и стабиль-

ность на рынке криптовалют для дальнейшего 

интегрирования в глобальную финансовую си-

стему.  В дальнейшем важно, чтобы государ-

ства стремились не только к созданию правил, 
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но и к повышению уровня финансовой грамот-

ности населения, что поможет снизить риски 

мошенничества и потерь. Также актуальным 

становится вопрос внедрения образовательных 

программ о криптовалютах в университетах и 

других учреждениях. 
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