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В работе рассматривается термин криптовалюта и признаки в соответствии с действующим 

законодательством, определяется правовой статус в пределах территории Российской Федера-

ции. Авторы рассматривают криптовалюту в качестве средства платежа, меры стоимости, 

средства накопления. На основе практической деятельности анализируются риски при использо-

вании криптовалюты, сформированы тенденции развития отрасли криптовалюты.  
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ервая криптовалюта появилась в 2009 г. 

За это время популярность криптова-

лют выросла, появились разнообразные про-

екты, сообщества людей, которые развивают 

данное направление. Криптовалюта стала 

частью современного мира. 

В российском законодательстве вместо 

термина «криптовалюта» применяется тер-

мин «цифровая валюта». Основываясь на п. 3 

ст. 1 Федерального закона  «О цифровых 

финансовых активах, цифровой валюте и о 

внесении изменений в отдельные законода-

тельные акты Российской Федерации» от 

31.07.2020 № 259-ФЗ (далее – Закон № 259-

ФЗ), цифровой валютой признается совокуп-

ность электронных данных (цифрового кода 

или обозначения), содержащихся в инфор-

мационной системе, которые предлагаются и 

(или) могут быть приняты в качестве сред-

ства платежа, не являющегося денежной 

единицей РоссийскойФедерации, денежной 

единицей иностранного государства и (или) 

международной денежной или расчетной 

единицей, и (или) в качестве инвестиций и в 

отношении которых отсутствует лицо, обязан-

ное перед каждым обладателем таких элек-

тронных данных, за исключением оператора и 

(или) узлов информационной системы, обя-

занных только обеспечивать соответствие по-

рядка выпуска этих электронных данных и 

осуществления в их отношении действий по 

внесению (изменению) записей в такую ин-

формационную систему ее правилам [4]. 

Как у любого явления, у криптовалюты 

есть характерные черты:  

1. Использование криптографических спо-

собов шифрования. Для осуществления опера-

ций с криптовалютой при регистрации в спе-

циализированных сервисах (например, в крип-

токошельке TrustWallet) случайным образом 

формируется ключ, в котором могут присут-

ствовать буквы и цифры. Цель генерации дан-

ного ключа заключается в подтверждении 

осуществляемой пользователем транзакции на 

определённый публичный адрес, который 

представляет собой набор букв и цифр. Пуб-

личный адрес можно сравнить с номером рас-

чётного счета в банке. Наличие закрытого кода 

и публичного адреса у пользователя специали-

зированного сервиса «формируют» аккаунт в 

этом сервисе. В аккаунте пользователь может 

распоряжаться криптовалютой, которая «при-

писана» к его публичному адресу. 

2. Конфиденциальность. Конфиденциаль-

ность криптовалюты заключается в соотно-

шении анонимности пользователя и про-

зрачности проводимых транзакций. Первое 

свойство означает, что никто из пользовате-

лей не может знать, кто является собствен-

ником закрытого кода и публичного адреса. 

Второе же свойство характеризуется откры-

тым доступом к истории транзакций. Все со-

вершаемые транзакции записываются в 

блокчейн. В блокчейн записаны публичный 

адрес отправителя, сумма транзакции, пуб-

личный адрес получателя. Из этого следует, 

что любую транзакцию можно отследить. 

Таким образом, конфиденциальность в обла-
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сти криптовалют является спорным свой-

ством, т. к. зная публичный адрес пользова-

теля, можно отследить все транзакции, кото-

рые были им совершены.  

3. Децентрализация. В привычной многим 

людям финансовой системе, представленной 

фиатной валютой, действуют государствен-

ные институты, которые применяют ряд ин-

струментов для поддержания курса нацио-

нальной валюты, устанавливают ставку ре-

финансирования, изъятие некоторого коли-

чества денежной массы, находящейся в об-

ращении. Этим государственным институ-

том является Центральный банк. Калибровка 

финансовой системы происходит одним гос-

ударственным институтом, т. е. централизо-

ванно. Децентрализация в криптовалюте 

устанавливает, что в ней отсутствуют госу-

дарственные институты, все участники наде-

лены равными правами, ценность самой ва-

люты и количество денежных средств в об-

ращении задаётся её пользователями. 

Таким образом, у криптовалют есть не-

сколько особенностей, которые её отличают 

от фиатной и фидуциарных валют. Имена 

пользователей фиатной и фидуциарной ва-

люты никак не шифруются, а значит, каж-

дый пользователь может сказать, кто пользу-

ется этими валютами помимо него и кому 

направляются денежные средства. Выпуск фи-

атной и фидуциарных валют обеспечивается 

государственными институтами, стабильность 

курса может быть поддержана государствен-

ным институтом во время падения, произо-

шедшего на фоне кризиса через продажу ино-

странной валюты, повышение ставки рефи-

нансирования, введения комиссии на покупку 

иностранной валюты и иных средств.  

В российском законодательстве правовой 

статус криптовалюты является двойствен-

ным. Согласно закону № 259 – ФЗ, крипто-

валюта (цифровая валюта) не представляет 

собой вида цифрового актива.  

Часть законов претерпели изменения по 

причине внесения в них поправок, согласно 

которым криптовалюта признана имуще-

ством. Так, например, имеющаяся у физич-

ского лица криптовалюта может быть вклю-

чена в конкурсную массу при осуществлении 

конкурсного производства по делу о банк-

ротстве физического лица. Также поправки 

коснулись закона о противодействии кор-

рупции и закона об исполнительном произ-

водстве. 

Необходимо отметить следующий нюанс. 

Криптовалюта признана имуществом в ряде 

законов. Она может фигурировать в граж-

данско-правовых отношениях, однако крип-

товалюта с точки зрения гражданского зако-

нодательства не может считаться частью 

гражданско-правовых отношений. Правовой 

статус криптовалюты в российском законо-

дательстве необычен. В некоторые законы 

внесены поправки, в соответствии с которы-

ми для целей этих законов цифровая валюта 

признаётся имуществом. Такие поправки 

были внесены в законы о банкротстве, о про-

тиводействии коррупции, об исполнитель-

ном производстве. Таким образом, на циф-

ровую валюту можно наложить взыскание.  

Также следует отметить, согласно закону 

№ 259 – ФЗ, криптовалюта на территории 

Российской Федерации не может быть при-

нята в качестве платёжного средства. Крип-

товалюта применяется ограниченным кругом 

продавцов в странах, где такие платежи не 

запрещены (например, в Японии, Германии, 

Швейцарии, Сингапуре, Сальвадоре) [5]. 

Помимо рассмотрения криптовалюты в 

качестве средства платежа следует рассмот-

реть криптовалюту как меру стоимости и 

средство накопления. 

Как меру стоимости криптовалюту рас-

сматривать затруднительно. Причина кроет-

ся в высокой волатильности, поскольку из-за 

высокой волатильности возникнет необхо-

димость пересчитывать цену товара в крип-

товалюте. Согласно новостной статье ин-

формационного агентства РБК, утром 14 июня 

2022 г. курс Bitcoin упал до минимума с де-

кабря 2020 года в $20,8 тыс. По состоянию на 

14 июня 14:10 мск актив торгуется на уровне в 

$22 тыс., за сутки он подешевел на 7%, за не-

делю – на 36%. Сооснователь ENCRY 

Foundation Роман Некрасов объяснил падение 

котировок криптовалют высокой инфляцией в 

США и последующим снижением экономиче-

ской активности населения. Данная новость 

отразилась падением на фондовом рынке и на 

рынке криптовалют [2]. 
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Как средство накопления криптовалюту 

рассматривать также затруднительно. При-

чина кроется также в высокой волатильно-

сти, кроме того, криптовалюта подвержена 

кибератакам. Так 10 августа 2021 г. была со-

вершена хакерская атака на платформу 

PolyNetwork, которая является инструментом 

для обмена криптовалюты. Всего было по-

хищено более 600 млн. долл. США в различ-

ных цифровых валютах [3]. 

Таким образом, причислить криптовалюту 

к полноценному денежному средству дей-

ствительно затруднительно, поскольку она 

очень волатильна и подвержена кибератакам. 

В связи с чем, причисление криптовалюты к 

особому виду имущества является верным 

шагом, поскольку обратное может стать 

причиной перетекания денежных средств 

граждан в криптовалюту, что создаст угрозу 

для благосостояния граждан и угрозу для 

финансовой стабильности. 

При использовании криптовалюты возни-

кает множество рисков: риск при взаимодей-

ствии контрагентов, риск при выборе пло-

щадок, юридические риски, технический 

сбой, преступная деятельность. Что собой 

представляет каждый из них? 

1. Риск при взаимодействии контрагентов. 

Транзакцию невозможно отменить. При со-

вершении транзакции при полном отсут-

ствии информации о получателе криптова-

люты отправитель подвергает свои денеж-

ные средства риску. 

2. Риск при выборе площадок, на которых 

совершаются транзакции. Независимо от ре-

путации биржи и гарантий, которые она 

предоставляет для участников транзакции, 

существует риск обмана собственных поль-

зователей для получения выгоды. В апреле 

2021 г. приостановила свою деятельность 

турецкая криптовалютная биржа Thodex. В 

результате мошенничества руководителей 

биржи инвесторы потеряли вложения на 

сумму около 2 млрд. долл. США [8]. 

3. Наличие юридических рисков. Дей-

ствия государственных регуляторов могут 

усложнить действия на рынке криптовалют. 

Курс Bitcoin упал на 10% вследствие заявле-

ния представителя государственной власти в 

США о возможном введении мер по проти-

водействию отмывания денег через крипто-

валюту. 

4. Технический сбой. Технический сбой 

может произойти на площадке, на которой 

осуществляется какая-либо операция. 

Например, после открытия фьючерса на 

площадке произошёл неизвестный сбой, 

вследствие которого пользователь потерял 

возможность следить за своим контрактом. 

Так пользователь потеряет свои денежные 

средства. 

5. Преступная деятельность. На сего-

дняшний день криптовалюта в силу своей 

анонимности используется для осуществле-

ния преступных деяний (купля-продажа 

наркотиков, нелегальный вывод средств за 

рубеж, финансирование терроризма, неле-

гальная торговля оружием и боеприпасами, 

коррупционные действия). Используя специ-

альные сервисы для сокрытия данных и раз-

личные криптовалюты, преступники могут 

негативно сказаться на раскрытии дел по-

добного рода. 

Действительно, при использовании крип-

товалюты существуют множество рисков, 

которые берет на себя пользователь. Опи-

санные выше риски внешние, их не может 

предвидеть пользователь. Поэтому, пользо-

вателю криптовалюты необходимо быть 

настороже в любой момент времени, т.к. 

пользователь рискует потерять все свои де-

нежные средства. 

Несмотря на множество рисков у данного 

направления существуют большие перспек-

тивы развития. 

1. Криптовалюта может стать средством 

платежа. Решение данного вопроса повлияет 

на привлекательность такого инструмента, 

как криптовалюта и, как следствие, повлияет 

на стоимость криптовалют. Есть государ-

ства, в которых введён запрет на использо-

вание криптовалюты, как средства для осу-

ществления платежа (Китай, Вьетнам, Еги-

пет, Объединённые Арабские Эмираты, Тур-

ция. В ряде государств указано, что сред-

ством платежа является национальная валю-

та. Это означает, что проводить оплату с по-

мощью криптовалюты запрещено. Кроме то-

го, существует ряд стран, в которых крипто-

валюта используется в качестве средства 
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платежа (Швейцария, Германия, Япония, 

Сингапур, Сальвадор).  

2. Развитие законодательства в области 

стейблкоинов, которое будет направлено на 

сеижение возможных рисков в будущем. 

Предлагается для защиты потребителей  раз-

решать выступать в роли эмитентов стейбл-

коинов депозитным институтам, которые за-

страхованы и выполняют все требования, 

которые предъявляет государство для созда-

ния благоприятной инвестиционной среды 

для граждан. 

3. Регулирование криптобирж. Централь-

ные банки государств, в которых разрешено 

использование криптовалют, разрабатывают 

нормы для сокращения возможностей в ле-

гализации доходов, полученных преступным 

путем и финансирования террористической 

деятельности. Одним из требований является 

получение лицензии от регулятора для осу-

ществления деятельности в области крипто-

валюты. Также возможно извещение регуля-

торов о сделках свыше 10 тыс. долл. США и 

подозрительных операциях. Либо обязатель-

ное прохождение верификации всеми поль-

зователями. Возможны другие требования 

для депозитных институтов – эмитентов. 

Тенденции развития данной отрасли фи-

нансовой системы действительно есть. Они 

направлены на формирование законодатель-

ства, которое послужит основой для разви-

тия отрасли, превращения её в работающий 

механизм, который в свою очередь сможет 

задать вектор развития цифровой экономики. 

Таким образом, формирование криптова-

лют происходит на протяжении 13 лет. За 

это время отрасль криптовалют стала много-

гранной. Однако она находится в начале раз-

вития. С точки зрения законодательства 

предстоит множество усовершенствований, 

которые позволят данной отрасли раскрыть-

ся. Криптовалюта – это отрасль, в которой 

заложен огромный потенциал по трансфор-

мации экономики. 
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