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В настоящее время одной из актуальных проблем отечественной экономики является обеспечение устой-

чивого экономического роста. Инвестиционная деятельность предопределяет развитие экономики на 

будущее, так как от масштабов этой деятельности, направления вложений инвестиций и эффективно-

сти их использования, особенно капитальных вложений, зависят совершенствование структуры обще-

ственного производства и темпы развития национальной экономики. Для Кыргызстана сегодня важно 

определить новый вектор экономического развития, ориентированный на эффективную инвестиционную 

деятельность, которая позволит обеспечить переход от ресурсно-сырьевой направленности экономики к 

инновационной. Проведена комплексная оценка инвестиционной деятельности Кыргызской Республики. 

Результаты исследования могут быть полезны органам власти при создании институтов экономическо-

го развития, которые определяют траекторию роста национальной экономики. 

Ключевые слова: инвестиционная деятельность, экономическое развитие, инвестиции в основной 

капитал, прямые иностранные инвестиции. 

 

ведение. Экономика Кыргызской Рес-

публики и ориентация ее на рыночные 

условия, привели к необходимости пере-

смотра всей хозяйственной деятельности 

предприятий республики, в том числе про-

цесс инвестирования. Общепризнанным яв-

ляется тот факт, что жизнеспособность и 

процветание любого бизнеса, любой соци-

ально-экономической системы в значитель-

ной степени зависит от рациональной инве-

стиционной политики.  

Ухудшение финансового положения от-

раслей экономики Кыргызстана в результате 

роста затрат в условиях инфляции и реальное 

уменьшение доходов предприятий привели к 

сокращению как потребительского так и инве-

стиционного спроса. А это неизбежно вызвало 

падение производства, повышение материало-

емкости, что еще больше сокращало налого-

вую базу предприятий страны.  

Инвестиционная деятельность в Кыргыз-

стане является в некотором смысле вынуж-

денным мероприятием, поскольку любой 

грамотный бизнесмен, руководитель, мене-

джер отчетливо должен понимать, что инве-

стиция-это необходимое рациональное дви-

жение экономикой [1]. 

Актуальность. Активизация инвестици-

онного процесса, формирование благоприят-

ного инвестиционного климата является ак-

туальной проблемой. С ее решением связаны 

такие стороны социально-экономического 

развития страны, как повышение жизненного 

уровня населения и преодоление бедности, 

обеспечение стабильного развития, безопас-

ности общества и т. д.  

Методы и материалы исследования. 
Объемы инвестиций в нефинансовые активы 

в 2022 г. составили 182,5 млрд. сомов, что на 

0,3% больше, чем в 2021 г., при этом, в срав-

нении с 2018 г. их объем снизился на 13,9%. 

На протяжении пяти лет основной объем  

инвестиций в нефинансовые активы был 

профинансирован за счет внутренних источ-

ников финансирования (от 73% до 80% от 

общего объема инвестиций) (график 1). При 

этом наибольший удельный вес в структуре 

внутренних инвестиций занимали средства 

предприятий и организаций, а также населе-

ния (в 2022 г. – 81,2%, в 2021 г. – 86,9%, в 

2018 г. – 84,2%). В структуре внешних инве-

стиций на протяжении анализируемого пе-

риода основные объемы освоены за счет ино-

странных кредитов и прямых иностранных 

инвестиций (в 2022 г. – 77,6%, в 2021 г. – 

83,4%, в 2018 г. – 77,5%). 

 

В 
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Рисунок 1. Инвестиции в нефинансовые активы по источникам финансирования  

(в процентах к общему объему инвестиций в нефинансовые активы) 

 
Источник: Национальный статистический комитет Кыргызской Республики. 

 

Наибольший удельный вес (от 92% до 

95%) в структуре инвестиций в нефинансо-

вые активы за истекшие пять лет занимали 

инвестиции в основной капитал [2]. 

Объем инвестиций в основной капитал в 

2022 г. составил 169,0 млрд. сомов (с учетом 

средств на приобретение новых основных 

фондов в виде машин, оборудования, транс-

портных средств и др.), что на 0,5% больше, 

чем в 2021 г., при этом, в сравнении с 2018 г. 

их объем снизился на 16,0%. 

За анализируемый период в структуре ин-

вестиций в основной капитал по видам вло-

жений значительную долю (от 41% до 54%) 

составляли инвестиции, направленные на 

строительство нежилых зданий и сооруже-

ний (рисунок 2). Как видно из графика, доля 

инвестиций, направленных на строительство 

нежилых зданий и сооружений в 2022 г., в 

сравнении с 2021 г. возросла на 2,5% про-

центных пункта, в то время как на строи-

тельство жилых зданий, а также покупку и 

установку машин, оборудования и инстру-

мента она сократилась. 
 

  

 

Рисунок 2. Инвестиции в основной капитал по видам вложений  
(в процентах к общему объему инвестиций в основной капитал) 

 
Источник: Национальный статистический комитет Кыргызской Республики 
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Приток иностранных инвестиций в 2022 г. 
составил 9,0 млрд. долларов США (без учета 
оттока), что в 1,4 раза больше, чем в 2021 г. 
и в 1,3 раза, чем в 2018 г. В течение пяти лет 
наибольший удельный вес в объеме посту-
пивших иностранных  инвестиций занимали 
другие инвестиции, доля которых составляла 
от 83% до 92%. Объемы поступления пря-
мых иностранных инвестиций (без учета от-
тока) в 2022 г. составили 1 202,6 млн. долла-
ров США, что на 19,5% больше, чем в 2021 
г. и в 1,4 раза, чем в 2018 г. (рисунок 3).  

При этом основной объем прямых ино-

странных инвестиций (88,5%) направлен в 
предприятия добычи полезных ископаемых, 
обрабатывающих производств, финансового 
посредничества и страхования, а также, 
оптовой и розничной торговли (58,3% – в 
2021 г., 65,3% – в 2018 г.). 

В сравнении с 2021 г. объемы инвестиций, 
направленные в предприятия добычи полез-
ных ископаемых, увеличились в 2,4 раза, об-
рабатывающих производств – в 1,5 раза, в 
сферу финансового посредничества и стра-
хования – в 2,2 раза, оптовой и розничной 
торговли – на 14,3%. 

 

 
 

Рисунок 3. Динамика поступления прямых иностранных инвестиций (2017=100) 
 

Источник: Национальный статистический комитет Кыргызской Республики 
 

В 2022 г. объемы поступления прямых ино-
странных инвестиций из стран вне СНГ в 
сравнении с 2021 г. увеличились на 21,9%, в 
основном, за счет их роста из Турции, Герма-
нии, Японии, Объединенных Арабских Эми-
ратов, Швейцарии, Республики Корея [3]. 

Объемы поступления прямых иностран-
ных инвестиций из стран СНГ в сравнении с 
2021 г. возросли на 11,0%, в основном, за 
счет их роста из Азербайджана, Казахстана и 
Узбекистана. 

Основными странами-инвесторами в 2022 г. 
являлись Турция (28,4% в общем объема по-
ступивших инвестиций), Китай (27,1%), Россия 
(12,1%), Казахстан (7,5%) и Нидерланды 
(5,2%). Почти весь объем (92,8%) прямых 
иностранных инвестиций, поступивших в 
экономику республики в 2022 г., направлен в 
предприятия г. Бишкек, Джалал-Абадской, 
Чуйской и Таласской областей. 

По сравнению с 2021 г. увеличение объе-
мов поступления прямых иностранных инве-
стиций отмечалось во всех регионах, за ис-

ключением Иссык-Кульской и Чуйской об-
ластей, а также город Бишкек. 

Выводы. Наше время от нас требует ско-
рейшего осуществления экономических ре-
форм в области инвестирования:  

 необходимо решить ряд задач финансо-
вой стабилизации, восстановления производ-
ства, формирование рыночных институтов 
не только в масштабе страны. Вместе с тем 
можно утверждать, что при любом полити-
ческом режиме и любых общественных по-
рядках экономики Кыргызстана, в том числе 
его регионов, будет находиться в состоянии 
кризиса, если будет неэффективная инвести-
ционная политика; 

 разработка инвестиционной стратегии, 
направленной на привлечение капиталов;  

 освоения практики разработки долгосроч-
ных, среднесрочных краткосрочных производ-
ственных стратегий на всех уровнях управле-
ния предприятий;  

 создание привлекательного имиджа рес-
публики. 
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Currently, one of the pressing problems of the domestic economy is ensuring sustainable economic growth. Invest-
ment activity predetermines the development of the economy for the future, since the improvement of the structure 
of social production and the pace of development of the national economy depend on the scale of this activity, the 
direction of investments and the efficiency of their use, especially capital investments. For Kyrgyzstan today, it is 
important to determine a new vector of economic development, focused on effective investment activities, which will 
ensure a transition from a resource-based economy to an innovative one. A comprehensive assessment of the in-
vestment activities of the Kyrgyz Republic was carried out. The results of the study may be useful to authorities 
when creating economic development institutions that determine the growth trajectory of the national economy. 
Keywords: investment activity, economic development, investment in fixed capital, foreign direct investment. 
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В статье рассмотрены подходы к определению понятия и классификации криптоактивов, пред-
ставляется авторское определение термина «виртуальная валюта», а также выделена классифи-
кация криптоактивов, учитывающая экономическую природу стейблкоинов. 
Ключевые слова: криптоактивы, криптовалюты, стейблкоины, цифровые валюты, цифровые финан-
совые активы. 

 
сновными целями разработки первой 
криптовалюты около 15 лет назад были: 

создание платежного средства, удовлетворяю-
щего требованиям анонимности переводов, 
привлекательного с инвестиционной точки 
зрения, уход от посредников через передачу 
функций верификации транзакций в систему 
распределенных реестров, обеспечение про-
зрачности и увеличения скорости операций. За 
последнее десятилетие количество видов крип-
товалют и объемы рынка существенно возрос-
ли. Наблюдается рост обращения широкого 

спектра различных инструментов (токенов, 
цифровых финансовых активов, стейблкоинов 
и т. д.), что послужило образованию целого 
класса под названием «криптоактивы». Банк 
России в своем Докладе для общественных 
консультаций «Криптовалюты: тренды, риски, 
меры» трактует понятие «криптоактив» как: 
«актив, который существует в цифровом виде 
или является цифровым представлением дру-
гого актива и создан с применением техноло-
гии распределенных реестров» [2]. 

Криптоактивы можно классифицировать  

О 


