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ʕɺʆʃʖʎʀʗ ʂʆʅʎɽʇʎʀʀ ʋʉʊʆʁʏʀɺʆɻʆ ʈɸɿɺʀʊʀʗ 
 

ɹɸɹʃʆ ɸʣʠʥʘ ɺʘʩʠʣʴʝʚʥʘ 

ʘʩʩʠʩʪʝʥʪ ʢʘʬʝʜʨʳ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʙʝʟʦʧʘʩʥʦʩʪʠ ʠ ʘʫʜʠʪʘ 

ɾʀʍɸʈɽɺɸ ɽʣʠʟʘʚʝʪʘ ʉʝʨʞʠʢʦʚʥʘ 

ʘʩʩʠʩʪʝʥʪ ʢʘʬʝʜʨʳ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʙʝʟʦʧʘʩʥʦʩʪʠ ʠ ʘʫʜʠʪʘ 

ʉʝʚʝʨʦ-ʂʘʚʢʘʟʩʢʠʡ ʬʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʫʥʠʚʝʨʩʠʪʝʪ 

ʛ. ʉʪʘʚʨʦʧʦʣʴ, ʈʦʩʩʠʷ 

 
ʂʦʥʮʝʧʮʠʷ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʧʨʝʪʝʨʧʝʣʘ ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʳʡ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʩ ʤʦʤʝʥʪʘ ʩʚʦʝʛʦ ʚʦʟʥʠʢʥʦ-

ʚʝʥʠʷ, ʨʘʩʰʠʨʠʚʰʠʩʴ ʦʪ ʯʠʩʪʦʛʦ ʵʢʦʣʦʛʠʯʝʩʢʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ ʜʦ ʢʦʤʧʣʝʢʩʥʦʡ ʩʪʨʘʪʝʛʠʠ, ʚʢʣʶʯʘʶʱʝʡ 

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʝ, ʩʦʮʠʘʣʴʥʳʝ ʠ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʦʥʥʳʝ ʵʣʝʤʝʥʪʳ ʚ ʨʘʙʦʪʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʩʬʝʨʳ. ʇʦʩʣʝʜʥʠʝ 

ʥʘʫʯʥʳʝ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʧʦʜʪʚʝʨʞʜʘʶʪ ʚʘʞʥʫʶ ʨʦʣʴ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʚ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ ʮʝʣʝʡ ʫʩʪʦʡ-

ʯʠʚʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʧʫʪʝʤ ʧʝʨʝʦʨʠʝʥʪʘʮʠʠ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ, ʚʥʝʜʨʝʥʠʷ ʧʨʠʥʮʠʧʦʚ ESG ʠ 

ʨʘʟʨʘʙʦʪʢʠ ʠʥʥʦʚʘʮʠʦʥʥʳʭ ʤʝʭʘʥʠʟʤʦʚ ʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ, ʚʢʣʶʯʘʷ ʚʳʧʫʩʢ ʟʝʣʝʥʳʭ ʦʙʣʠʛʘʮʠʡ ʠ ʚʥʝʜ-

ʨʝʥʠʝ ʤʦʜʝʣʝʡ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʛʦ ʠʥʚʝʩʪʠʨʦʚʘʥʠʷ.  

ʂʣʶʯʝʚʳʝ ʩʣʦʚʘ: ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʝ ʨʘʟʚʠʪʠʝ, ʵʚʦʣʶʮʠʷ ʢʦʥʮʝʧʮʠʠ, ʪʨʠʝʜʠʥʩʪʚʦ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʩʪʠ, ʮʝʣʠ 

ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ, ʛʣʦʙʘʣʴʥʳʝ ʚʳʟʦʚʳ. 

 

ʦʥʮʝʧʮʠʷ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʙʝʨʝʪ 

ʩʚʦʝ ʥʘʯʘʣʦ ʚ ʪʨʫʜʘʭ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʪʝʣʝʡ 

XVIII -XIX  ʩʪʦʣʝʪʠʡ. ʋʞʝ ʚ 1798 ʛ. ʊʦʤʘʩ 

ʄʘʣʴʪʫʩ ʚ ʨʘʙʦʪʝ çʆʧʳʪ ʟʘʢʦʥʘ ʦ ʥʘʨʦʜʦʥʘ-

ʩʝʣʝʥʠʠè ʦʙʦʟʥʘʯʠʣ ʧʨʦʙʣʝʤʫ ʜʠʩʙʘʣʘʥʩʘ 

ʤʝʞʜʫ ʨʦʩʪʦʤ ʯʠʩʣʝʥʥʦʩʪʠ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʠ ʚʦʟ-

ʤʦʞʥʦʩʪʠ ʨʝʩʫʨʩʦʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʷ [1, ʩ. 79]. ʊʝʤ 

ʥʝ ʤʝʥʝʝ ʬʫʥʜʘʤʝʥʪʘʣʴʥʳʝ ʫʩʣʦʚʠʷ ʬʦʨʤʠ-

ʨʦʚʘʥʠʷ ʩʝʛʦʜʥʷʰʥʝʡ ʠʜʝʠ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʛʦ ʨʘʟ-

ʚʠʪʠʷ ʚʦʟʥʠʢʣʠ ʣʠʰʴ ʚ ʩʝʨʝʜʠʥʝ XX ʩʪʦʣʝ-

ʪʠʷ ʙʣʘʛʦʜʘʨʷ ʦʩʤʳʩʣʝʥʠʶ ʤʘʩh ʪʘʙʥʦʩʪʠ 

ʤʠʨʦʚʳʭ ʵʢʦʣʦʛʠʯʝʩʢʠʭ ʫʛʨʦʟ.  

ʆʩʦʙʦʝ ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʠʤʝʣʘ ʢʥʠʛʘ ʈʝʡʯʝʣ ʂʘʨ-

ʩʦʥ çɹʝʟʤʦʣʚʥʘʷ ʚʝʩʥʘè 1962 ʛ., ʚʟrʚʘʚʰʘʷ 

ʦʙɦ ʝʩʪʚʝʥʥʳʡ ʨʝʟʦʥʘʥʩ ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ ʥʝʛʘ-

ʪʠʚʥʳʭ ʧʦʩʣʝʜʩʪʚʠʡ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʧʝʩʪʠ-

ʮʠʜʦʚ ʠ ʦʙɦ ʝʛʦ ʚʦʟʜʝʡʩʪʚʠʷ ʯʝʣʦʚʝʯʝʩʢʦʡ 

ʜʝʷʪʝʣʥɹʦʩʪʠ ʥʘ ʧʨʠʨʦʜʫ. ɺ 1968 ʛ. ʖʅɽ-

ʉʂʆ ʧʨʦʚʝʣʘ ʤʝʞʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʝ ʩʦʚʝʱʘ-

ʥʠʝ ʧʦ ʨʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʤʫ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʶ ʠ 

ʦʭʨʘʥʝ ʙʠʦʩʬʝʨʳ, ʩʪʘʚʰʝʝ ʧʝʨʚʦʡ ʧʣʦʱʘʜ-

ʢʦʡ ʜʣʷ ʰʠʨʦʢʦʛʦ ʦʙʩʫʞʜʝʥʠʷ ʧʨʠʥʮʠʧʦʚ 

ʵʢʦʣʦʛʠʯʝʩʢʠ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ. 

ʉʣʝʜʫʶʱʠʤ ʟʥʘʯʠʤʳʤ ʵʪʘʧʦʤ ʩʪʘʣʦ ʧʦ-

ʷʚʣʝʥʠʝ ʦʪʯʝʪʘ ʈʠʤʩʢʦʛʦ ʢʣʫʙʘ çʇʨʝʜʝʣʳ 

ʨʦʩʪʘè 1972 ʛ. ʕʪʦʪ ʜʦʢʫʤʝʥʪ ʧʦʜʯʝʨʢʥʫʣ 

ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʥʦʩʪʴ ʧʨʠʨʦʜʥʳʭ ʟʘʧʘʩʦʚ ʠ ʫʢʘʟʘʣ 

ʥʘ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦʩʪʴ ʧʝʨʝʩʤʦʪʨʝʪʴ ʪʨʘʜʠʮʠʦʥ-

ʥʳʝ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʝ ʤʦʜʝʣʠ. ʆʜʥʦʚʨʝʤʝʥʥʦ 

ʙʳʣʘ ʧʨʦʚʝʜʝʥʘ ʧʝʨʚʘʷ ʤʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʘʷ ʢʦʥ-

ʬʝʨʝʥʮʠʷ ʆʆʅ ʧʦ ʚʦʧʨʦʩʘʤ ʦʢʨʫʞʘʶʱʝʡ 

ʩʨʝʜʳ ʚ ʉʪʦʢʛʦʣʴʤʝ, ʧʦʣʦʞʠʚʰʘʷ ʦʩʥʦʚʫ 

ʤʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʤʫ ʩʦʪʨʫʜʥʠʯʝʩʪʚʫ ʚ ʩʬʝʨʫ 

ʵʢʦʣʦʛʠʠ [1, ʩ. 82]. 

ɺʘʞʥʳʤ ʵʪʘʧʦʤ ʚ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʠ ʠʜʝʡ 

ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʩʯʠʪʘʝʪʩʷ 1987 ʛ., ʢʦʛʜʘ 

ɺʩʝʤʠʨʥʘʷ ʢʦʤʠʩʩʠʷ ʧʦ ʚʦʧʨʦʩʘʤ ʵʢʦʣʦʛʠʠ ʠ 

ʨʦʩʪʘ (ʂʦʤʠʩʩʠʷ ɹʨʫʥʜʪʣʘʥʜ) ʧʨʝʜʩʪʘʚʠʣʘ ʦʪ-

ʯʝʪ çʅʘʰʝ ʦʙʱʝʝ ʙʫʜʫʱʝʝè. ʀʤʝʥʥʦ ʪʘʤ ʙʳʣʦ 

ʩʬʦʨʤʫʣʠʨʦʚʘʥʦ ʩʪʘʚʰʝʝ ʢʣʘʩʩʠʯʝʩʢʠʤ ʧʦʥʷ-

ʪʠʝ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʢʘʢ ʧʨʦʮʝʩʩʘ, ʦʙʝʩ-

ʧʝʯʠʚʘʶʱʝʛʦ ʫʜʦʚʣʝʪʚʦʨʝʥʠʝ ʥʫʞʜ ʥʳʥʝʰʥʝ-

ʛʦ ʧʦʢʦʣʝʥʠʷ ʙʝʟ ʫʱʝʨʙʘ ʜʣʷ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʝʡ 

ʧʦʩʣʝʜʫʶʱʠʡ ʧʦʢʦʣʝʥʠʡ ʦʙʝʩʧʝʯʠʚʘʪʴ ʩʝʙʷ 

[3, ʩ. 9]. ʂʦʥʮʝʧʮʠʷ, ʧʨʝʜʣʦʞʝʥʥʘʷ ʢʦʤʠʩʩʠʝʡ 

ɹʨʫʥʜʪʣʘʥʜ, ʚʧʝʨʚʳʝ ʦʙʲʝʜʠʥʠʣʘ ʪʨʠ ʢʣʶʯʝ-

ʚʳʝ ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʠʝ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʩʪʠ: ʵʢʦʥʦʤʠʢʫ, 

ʦʙʱʝʩʪʚʦ ʠ ʧʨʠʨʦʜʫ (ʨʠʩʫʥʦʢ 1). ɺʧʦʩʣʝʜ-

ʩʪʚʠʠ ʵʪʦʪ ʢʦʤʧʣʝʢʩʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ ʧʦʣʫʯʠʣ ʠʟ-

ʚʝʩʪʥʦʩʪʴ ʢʘʢ çTriple Botton Lineè ï çʊʨʠʝʜʠ-

ʥʦʝ ʠʟʤʝʨʝʥʠʝè, ʩʪʘʚʰʠʡ ʙʘʟʦʚʦʡ ʧʘʨʘʜʠʛʤʦʡ 

ʜʘʣɹʥʝʡʝhʛʦ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʪʝʦʨʝʪʠʯʝʩʢʦʡ 

ʙʘʟʳ ʠ ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʦʡ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ ʧʨʠʥʮʠʧʦʚ 

ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ. 

 

ʂ 




