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Анализ финансового состояния должника – это ключевой этап процедуры банкротства, который 

позволяет оценить финансовые возможности должника по удовлетворению требований кредито-

ров. Несмотря на значимость данного этапа, в сфере его реализации существуют серьезные про-

блемы правового характера, требующие своего решения. Проведенный анализ позволил сделать вы-

вод о необходимости совершенствования законодательства, регламентирующего порядок проведе-

ния анализа и приведение его в соответствие с действующими нормативными правовыми актами. 
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нализ финансового состояния должни-

ка является неотъемлемым этапом про-

цедуры банкротства, осуществляемой в со-

ответствии с федеральным законом от 26 ок-

тября 2002 г. № 127-ФЗ «О несостоятельно-

сти (банкротстве)» [1]. Необходимость осу-

ществления данной процедуры обусловлена 

несколькими факторами: 

Во-первых, необходимость определения 

возможностей восстановления платежеспо-

собности. Другими словами, прежде чем 

процедура банкротства будет запущена, 

необходимо определить, действительно ли 

финансовых активов должника не хватает 

для закрытия всех его долгов. Это обеспечи-

вает объективность применения процедуры 

банкротства, которую недобросовестные 

должники могут использовать, чтобы уйти 

от долговых обязательств при наличии воз-

можностей их погашения. 

Во-вторых, анализ финансового состояния 

позволяет распределить имущество должника. 

Обусловлено это тем, что имущество должни-

ка продается с торгов, и вырученная сумма 

идет на погашения обязательств перед креди-

торами. Таким образом, анализ финансового 

состояния позволяет определить, какое иму-

щество подлежит реализации, а какое остается 

у должника (например, единственное жилье).  

В-третьих, анализ финансового состояния 

должника позволяет защитить интересы кре-

диторов. В частности, располагая информа-

цией о финансовом состоянии банкрота, кре-

дитор может решить, вступать ли в процеду-

ру банкротства или же истребовать свой долг 

самостоятельно. 

Таким образом, мы видим, что анализ фи-

нансового состояния должника является 

важным этапом процедуры банкротства, так 

как позволяет определить все активы, кото-

рыми он обладает, и которые могут пойти на 

удовлетворение интересов кредиторов. 

Несмотря на то, что процедура анализа фи-

нансового состояния должника уже давно су-

ществует, до сих пор существуют некоторые 

проблемы, связанные с особенностями его 

правового регулирования. Рассмотрим некото-

рые из них.  

Начнем с того, что осуществлением ана-

лиза финансового состояния должника зани-

мается арбитражный управляющий. Проце-

дура осуществления анализа закреплена в 

постановлении Правительства РФ от 25 

июня 2003 г. № 367 «Об утверждении Пра-

вил проведения арбитражным управляющим 

финансового анализа» [3]. При этом интере-

сен тот факт, что данные правила были при-

няты в 2003 г.у, но спустя 21 год своего су-
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ществования в них ни разу не вносились из-

менения. При этом иные нормативные пра-

вовые акты, так или иначе затрагивающие 

вопросы определения финансового состоя-

ния должника или претерпевали значитель-

ные изменения, или вовсе принимались но-

вые законы. Так, Т.В. Давыдова совершенно 

верно отмечает, что указанные правила со-

здавались с ориентиром на федеральный за-

кон «О бухгалтерском учете», принятый в 

1996 году [4, с. 52]. Однако на сегодняшний 

день он уже давно утратил силу, и с 2011 г. 

действует новый федеральный закон от 06 

декабря 2011 г. № 402-ФЗ «О бухгалтерском 

учете» [2]. Более того, стоит отметить, что 

правила ведения учета неоднократно меня-

лись, практически ежегодно меняются фор-

мы учета, однако все эти изменения не были 

отражены в вышеуказанном постановлении 

Правительства РФ. Таким образом, фактиче-

ски складывается ситуация, при которой ар-

битражный управляющий осуществляет ана-

лиз финансового состояния должника не в 

соответствии с установленными правилами, 

а на основании своего личного опыта и про-

фессиональных знаний, в том числе в сфере 

бухгалтерского учета. 

На наш взгляд, существование подобной си-

туации обуславливает наличие ряда проблем. 

Во-первых, это отсутствие унификации 

процедуры анализа финансового состояния 

должника. Как совершенно верно отмечает 

Н.Н. Трушина, нередко разные арбитражные 

управляющие используют различные методы 

расчета и коэффициенты, которые хотя и яв-

ляются правильными с точки зрения анализа 

бухгалтерского баланса, однако могут при-

вести к разным выводам о платежеспособно-

сти должника [5, с. 152]. А это уже напря-

мую влияет на то, будут ли удовлетворены 

требования кредиторов или нет и может при-

вести как к нарушению прав и интересов 

кредиторов, так и должника. 

Во-вторых, наличие правовых коллизий 

между существующими Правилами осуществ-

ления анализа и действующим законодатель-

ством. Например, в Правилах указано, что 

анализ активов и пассивов должника должен 

быть проведен «поквартально не менее, чем за 

два года». Однако, если мы обратимся к тексту 

федерального закона «О бухгалтерском уче-

те», то увидим, что ст. 13 и 18 устанавливают 

обязательность только экземпляра годовой от-

четности. Поквартальную отчетность состав-

ляют только организации со специфической 

деятельностью, когда это прямо указано в за-

коне (например, страховые компании). В 

остальных же случаях предприятия поквар-

тальную отчетность не составляют, следова-

тельно, и осуществить анализ в соответствии с 

Правилами фактически невозможно. 

В контексте рассматриваемого вопроса от-

метим, что формально арбитражного управ-

ляющего можно даже привлечь к ответствен-

ности за неисполнение требований Правил. 

Например, арбитражный управляющий начи-

нает анализ финансового состояния должника. 

В соответствии с вышеуказанными Правила-

ми, он должен осуществить поквартальный 

анализ, однако у должника есть только годовая 

отчетность. Если арбитражный управляющий 

запросит необходимые ему сведения в налого-

вой, то она предоставит ему точно такие же 

данные. Таким образом, фактически выпол-

нить требование Правил невозможно. Однако, 

если арбитражный управляющий не сделает 

анализ финансового состояния должника, ар-

гументируя это невозможностью исполнения 

требований Правил, формально это будет счи-

таться нарушением, так как в соответствии с 

положениями федерального закона «О несо-

стоятельности (банкротстве)» он обязан этот 

анализ сделать.  

В практической деятельности арбитраж-

ные управляющие при анализе финансового 

состояния в соответствии с годовой отчетно-

стью, используют метод линейной аппрок-

симации. В упрощенном смысле это такой 

метод анализа, который позволяет прогнози-

ровать финансовые показатели по итогам 

квартала. Но в данном случае – только про-

гнозировать. Исчислить точные цифры, ос-

новываясь только на данных годовой отчет-

ности, невозможно.  

Таким образом, фактически на таком важ-

ном этапе банкротства как анализ финансового 

состояния должника присутствует элемент 

прогнозирования, что может привести к полу-

чению неверных результатов и, как следствие, 

к нарушениям в сфере осуществления проце-

дуры банкротства, что является недопусти-

мым. На наш взгляд, единственным выходом 
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из сложившейся ситуации будет приведение 

Правил в соответствие с действующим зако-

нодательством о бухгалтерской деятельности 

и бухгалтерской отчетности, а также обновле-

ние и закрепление методов проведения анали-

за финансового состояния должника. 

На основании вышеизложенного можно 

сделать вывод о том, что на сегодняшний 

день главной проблемой в сфере осуществ-

ления анализа финансового состояния долж-

ника является то, что Правила, регламенти-

рующие порядок производства данной про-

цедуры арбитражным управляющим, устаре-

ли и нуждаются в существенной переработке 

и приведении в соответствие с действующим 

законодательством. Это позволит унифици-

ровать проведение арбитражными управля-

ющими анализа финансового состояния 

должника и снизить количество допускае-

мых на этом этапе ошибок, что позволит в 

наибольшей степени соблюсти интересы и 

кредиторов, и самого должника. 
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