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Фондовый рынок считается одним из наилучших механизмов в 

стимулировании роста экономики, поскольку благодаря ему инвестиции как 

российских, так и зарубежных эмитентов приходят в экономику, 

поддерживая тем самым её развитие.  

В настоящее время темпы роста экономики России не высоки (рис 1), 

что может быть связано с политической ситуацией, введенными санкциями, 

и как следствие, небольшим объемом фондового рынка.  

 

Рисунок 1 – Темп роста ВВП 
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Кроме того, к особенностям российского фондового рынка относятся 

высокая доля государства как в объеме долговых обязательств, так и в 

ценных бумагах «голубых фишек», что приводит к «вымыванию» с 

фондового рынка ценных бумаг менее крупных эмитентов, к которым в 

основном относятся иностранные компании и инвесторы, заинтересованные 

в российском биржевом рынке [1].  

Поэтому одним из основных направлений стимулирования фондового 

рынка в РФ является привлечение иностранных инвесторов на российский 

рынок. Перспективы выхода иностранных эмитентов на российский рынок 

есть всегда, поскольку он является несовершенным, а значит готовым к 

постоянному развитию. 

Но тем не менее, рассмотрев статистику российского рынка ценных 

бумаг, наблюдается тенденция сокращения доли иностранных инвесторов в 

общем объеме выпущенных долговых ценных бумаг, которая представлена 

на рис. 1. 

 

Рис. 2 Объем выпущенных долговых ценных бумаг, млн. руб. 
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На основе рисунка 2 можно увидеть, что на февраль 2019 года 

долговые ценные бумаги в рублях были выпущены на сумму 20 920 432 млн. 

руб., а в иностранной валюте на сумму 561 790 млн. руб. Причем 

нерезиденты выпускают только долгосрочные ценные бумаги на 

внутреннем рынке РФ. 

Кроме того, стоит обратить внимание на долю инвестиций 

нерезидентов в объеме выпусков облигаций федерального займа, которая 

представлена в табл. 1. 

Таблица 1. Доля инвестиций нерезидентов в объеме выпусков 

облигаций федерального займа [2] 

Дата 

Номинальный объем 

ОФЗ, принадлежащих 

нерезидентам,  

млрд руб. 

Объем рынка ОФЗ, 

млрд руб. 

Доля 

нерезидентов 

на рынке 

ОФЗ, % 

01.02.2019 1 844 7 374 25,0 

01.01.2019 1 790 7 325 24,4 

01.12.2018 1 798 7 287 24,7 

01.11.2018 1 807 7 236 25,0 

01.10.2018 1 853 7 182 25,8 

01.09.2018 1 908 7 181 26,6 

01.08.2018 2 006 7 179 27,9 

01.07.2018 1 982 7 033 28,2 

01.06.2018 2 123 6 959 30,5 

01.05.2018 2 220 6 877 32,3 

01.04.2018 2 351 6 813 34,5 

01.03.2018 2 334 6 822 34,2 

01.02.2018 2 270 6 693 33,9 

 

Так, на основе данных таблицы 1, видно, что на протяжении всего 

рассматриваемого периода сокращается объем ОФЗ, принадлежавших 

нерезидентам с 2270 млрд. руб. в феврале 2018 года до 1844 млрд. руб. в 

феврале 2019 года. Также наблюдается уменьшение доли нерезидентов на 
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рынке ОФЗ, которая за год сократилась на 8,9% до 25,0% в феврале 2019 

года (рис.3). 

 

Рисунок 3 – Доля нерезидентов на рынке ОФЗ, % 

 

К основным причинам такого резкого сокращения доли иностранных 

эмитентов на российском рынке относятся: 

1) Сложившаяся политическая ситуация в стране. 

2) Поток введенных в отношении России санкций. 

3) Несовершенное законодательство, трудное для понимания 

иностранными эмитентами. 

4) Высокая доля государства на рынке ценных бумаг и крупных 

компаний. 

5) Низкая капитализация российских компаний. 

6) Ресурсоориентированная экономика, где большую долю занимают 

компании нефтегазовой отрасли. 

7) Низкие рейтинги в крупнейших мировых рейтинговых агентствах, 

послужившие причиной резкого падения объема торгов на российском 

рынке и другие. 
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Поэтому, для того, чтобы привлечь иностранных эмитентов на 

российский рынок, необходимо: 

1) Решить все перечисленные выше проблемы. 

2) Организовать в России рынок ценных бумаг иностранных 

эмитентов, не опасаясь при этом оттока капитала из страны.  

3) Повысить уровень защиты и информированности как инвесторов, 

так и других клиентов финансовых организаций. 

4) Нарастить «полноту» рынка, посредством: 

− внедрения новых инструментов, продуктов и услуг; 

− повышения ликвидности существующих сегментов рынка;  

− вовлечения активов в финансовый оборот. 

5) Создать условия для опережающего развития небанковских 

финансовых организаций и объемов опосредуемых ими сбережений 

посредством повышения доступности рынка финансовых услуг, повышения 

устойчивости его институтов, снижения транзакционных издержек. 

6) Модернизировать системы регулирования и надзора финансового 

сектора, устранив при этом конфликты интересов и снизив надзорные 

издержки. 

Таким образом, несовершенство российского рынка создает 

перспективы выхода иностранных эмитентов на российский рынок, которые 

не могут быть осуществлены в настоящее время в связи с рядом проблем, 

существующим на рынке РФ, решение которых повлечет за собой прилив 

долгосрочных инвестиций и рост экономики Российской Федерации. 
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