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1. Общие положения
1.1. Настоящий Порядок определения инвестиционного профиля клиента (учредителя управления) при осуществлении деятельности по управлению ценными бумагами ООО «ИК АГОРА» (далее - Порядок) разработан ООО «ИК АГОРА» (далее – Общество), действующим в качестве доверительного управляющего и осуществляющим деятельность по управлению ценными бумагами (далее – доверительное управление) на основании выданной Банком России лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг, в соответствии с требованиями Положения Банка России от 03.08.2015 № 482-П «О единых требованиях к правилам осуществления деятельности по управлению ценными бумагами, к порядку раскрытия управляющим информации, а также требованиях, направленных на исключение конфликта интересов управляющего» (далее – Положение ЦБ № 482) и иных нормативных правовых актов РФ в сфере финансовых рынков.
1.2. Требования настоящего Порядка не распространяются на деятельность по управлению ценными бумагами, если она связана исключительно с осуществлением Обществом прав по ценным бумагам.
1.3. В целях настоящего Порядка используются следующие термины и определения:
Допустимый риск – риск, возможных убытков, связанных с доверительным управлением ценными бумагами и денежными средствами, (далее - риск) который способен нести клиент, не являющийся квалифицированным инвестором, в течение инвестиционного горизонта. 
Инвестиционный горизонт – период времени, за который определяются ожидаемая доходность и допустимый риск для клиента. 

Инвестиционный портфель клиента (далее – портфель клиента) – имущество клиента, в отношении которого Обществом осуществляется управление на основании Договора ДУ, а также обязательства, подлежащие выполнению за счет такого имущества. В частности, к имуществу клиента относятся объекты доверительного управления.
Инвестиционный профиль клиента – инвестиционные цели клиента на определенный период времени и риск возможных убытков, связанных с доверительным управлением ценными бумагами и денежными средствами, который клиент способен нести в этот период времени. 
Квалифицированный инвестор – физическое или юридическое лицо, отнесенное к категории квалифицированных инвесторов в порядке, предусмотренном Регламентом признания лиц квалифицированными инвесторами ООО «ИК АГОРА» с учетом требований Указаний Банка России от 29.04.2015 № 3629-У «О признании лиц квалифицированными инвесторами и порядке ведения реестра лиц, признанных квалифицированными инвесторами», или лицо, отнесенное к категории квалифицированного инвестора в соответствии с п. 2 ст. 51.2 Федерального закона от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг».
Клиент – учредитель управления, являющийся физическим или юридическим лицом, с которым Обществом заключен договор доверительного управления (далее - Договор ДУ).

Объекты доверительного управления (далее – Объекты ДУ) – ценные бумаги, производные финансовые инструменты и денежные средства, включая иностранную валюту, являющиеся имуществом клиента и предназначенные для инвестирования в ценные бумаги и производные финансовые инструменты, в том числе полученные Обществом в процессе доверительного управления.

Ожидаемая доходность – доходность от доверительного управления, на которую рассчитывает клиент по окончании инвестиционного горизонта.

1.4. Термины и определения, специально не определенные в настоящей Политике, используются в значениях, установленных законодательством РФ, в том числе нормативными актами в сфере финансовых рынков, и внутренними документами Общества.

2. Инвестиционные профиль клиента
2.1. При заключении Договора ДУ Общество определяет инвестиционный профиль клиента посредством заполнения Анкеты для определения инвестиционного профиля клиента, составленной (далее – Анкета ДУ) по форме, утвержденной Приложением № 1 к Порядку. Заполненная Анкета ДУ является неотъемлемой частью Договора ДУ и подписывается клиентом и Обществом.  
2.2. Инвестиционный профиль клиента может определяться Обществом как по каждому Договору ДУ, заключенному с клиентом, так и однократно, вне зависимости от количества Договоров ДУ, заключенных с клиентом. 
2.3. Инвестиционный профиль клиента, не являющегося квалифицированным инвестором, определяется как: 

· ожидаемая доходность; 

· допустимый риск; 

· инвестиционный горизонт. 

2.4. При определении инвестиционного профиля клиента, не являющего квалифицированным инвестором, с целью расчета допустимого риска, помимо информации, предусмотренной п 2.3 Порядка, Общество дополнительно устанавливает следующие сведения о клиенте: 

2.4.1. Для физических лиц: 

· возраст; 

· примерные среднемесячные доходы и примерные среднемесячные расходы за последние 12 (двенадцать) месяцев; 

· сведения о сбережениях;

· сведения об опыте и знаниях в области инвестирования; 

· иные сведения, необходимые Обществу для определения инвестиционного профиля клиента. 

2.4.2. Для юридических лиц: 

· соотношение собственных средств к заемным; 

· информацию о квалификации специалистов казначейства или иного подразделения, отвечающего за инвестиционную деятельность в юридическом лице; 

· количество и объем сделок с различными финансовыми инструментами за последний отчетный год; 

· иные сведения, необходимые Обществу для определения инвестиционного профиля клиента.
2.5. Для определения инвестиционного профиля клиента, являющегося квалифицированным инвестором в силу закона или признанного таковым Обществом, Общество устанавливает следующую информацию в отношении клиента: 

· инвестиционный горизонт; 

· ожидаемую доходность. 

2.6. Общество не проверяет достоверность сведений, предоставленных клиентом для определения его инвестиционного профиля, если иное не предусмотрено настоящим Порядком.
2.7. Риск последствий некорректного определения инвестиционного профиля клиента вследствие предоставления клиентом недостоверной информации, равно как и неуведомление или несвоевременное уведомление Общества о произошедших изменениях сведений, содержащихся в Анкете ДУ, несет клиент.  

2.8. Посредством определения инвестиционного профиля клиента Общество устанавливает интересы клиента, которые в дальнейшем определяют действия Общества, связанные с управлением Объектами ДУ клиента.

2.9. Управление Объектами ДУ клиента возможно только в случае определения инвестиционного профиля клиента и получения от клиента однозначного согласия с ним, за исключением случаев, установленных Порядком. 

2.10. Согласие клиента с его инвестиционным профилем предоставляется Обществу посредством проставления подписи клиента непосредственно в самой Анкете. 
2.11. Общество хранит документ, содержащий инвестиционный профиль его клиента, документы и/или информацию, на основании которых определен указанный инвестиционный профиль, в течение срока действия Договора ДУ с этим клиентом, а также в течение 3 (трех) лет со дня его прекращения.
3. Определение инвестиционного горизонта

3.1. Инвестиционный горизонт определяется клиентом исходя из периода времени, за который он хочет достичь ожидаемую доходность при допустимом риске. 

3.2. Инвестиционный горизонт не может превышать срок, на который заключается Договор ДУ. 

3.3. В случае, если срок Договора ДУ превышает инвестиционный горизонт, определенный в инвестиционном профиле клиента, ожидаемую доходность и допустимый риск определяются за каждый инвестиционный горизонт, входящий в срок Договора ДУ. 

4. Определение ожидаемой доходности

4.1. Ожидаемая доходность, указанная клиентом при определении его инвестиционного профиля, не устанавливает для Общества обязанности по ее достижению и не является гарантией для клиента.

4.2. Общество при осуществлении доверительного управления предпринимает все зависящие от него действия для достижения ожидаемой доходности при принятии риска в диапазоне допустимого риска. 

5. Определение допустимого риска
5.1. Допустимый риск может быть выражен в виде абсолютной и/или в виде относительной величины. 
5.2. При определении допустимого риска клиента Общество учитывает требования нормативных актов РФ в сфере финансовых рынков о недопустимости его превышения в рамках доверительного управления. 
5.3. Фактический риск клиента может рассчитываться Обществом как по всем Договорам ДУ клиента совокупно, так и по каждому отдельному Договору ДУ клиента. При этом фактический риск клиента, рассчитываемый Обществом, не должен превышать допустимый риск, определенный в инвестиционном профиле клиента. 
5.4. Порядок определения допустимого риска клиента и периодичность его контроля могут быть дополнительно установлены Обществом в Договоре ДУ с клиентом. 
5.5. Если клиент не согласен с допустимым риском, рассчитанным Обществом, возможен пересмотр допустимого риска в сторону снижения, при одновременном пересмотре ожидаемой доходности.

5.6. Увеличение допустимого риска, рассчитанного Обществом на основании данных, предоставленных клиентом, не допускается без одновременного пересмотра инвестиционного профиля клиента.
5.7. В случае если риск клиента стал превышать допустимый риск, определенный в инвестиционном профиле клиента, и Договором ДУ предусмотрены ограничения в отношении действий Общества, которые необходимы для снижения риска, Общество уведомляет об этом клиента не позднее дня, следующего за днем выявления такого превышения, в порядке, согласованном с клиентом. В этом случае по письменному требованию клиента Общество приводит управление ценными бумагами и денежными средствами этого клиента в соответствие с его инвестиционным профилем.
6. Порядок изменения инвестиционного профиля клиента

6.1. Инвестиционный профиль клиента может быть изменен как по инициативе Общества, так и по инициативе клиента, но с обязательным в обоих случаях согласием клиента. 
6.2. В случае изменения сведений, содержащихся в Анкете ДУ, клиент обязан посредством контактных данных, указанных в Договоре ДУ, уведомить об этом Общество в срок не позднее 5 (пяти) рабочих дней с даты произошедших изменений.
6.3. Изменение инвестиционного профиля клиента происходит посредством составления и подписания Обществом и клиентом новой Анкеты ДУ.
6.4. При приведении деятельности по управлению ценными бумагами в соответствие с настоящим Порядком и Положением ЦБ № 482 Общество присваивает инвестиционный профиль клиентам, имеющим действующие Договора ДУ, а также уведомляет таких клиентов о присвоенном им инвестиционном профиле в порядке и срок, установленные Положением ЦБ № 482. В этом случае получение Обществом согласия клиента с присвоенным ему инвестиционным профилем не требуется. 
7. Заключительные положения

7.1. Настоящий Порядок, а также вносимые в него изменения и/или дополнения, подлежат утверждению Руководителем Общества и раскрытию на официальном сайте Общества в информационно-телекоммуникационной сети «Интернет» (далее – сеть Интернет) не позднее следующего рабочего дня, после их утверждения.
7.2. Порядок, а также вносимые в него изменения и/или дополнения, вступают в силу через 10 (десять) календарных дней со дня их раскрытия на официальном сайте Общества в сети Интернет.
7.3. Раскрытие настоящего Порядка, а также вносимых в него изменений и/или дополнений, на официальном сайте Общества в сети Интернет является надлежащим образом уведомлением и ознакомлением клиента с их содержанием.  
7.4. Требования Порядка доводятся до сведения всех сотрудников Общества и подлежат обязательному выполнению. 

7.5. Порядок реализуются в процессе осуществления Обществом деятельности по управлению ценными бумагами. 

7.6. Контроль за выполнением требований, изложенных в Порядке, возлагается на заместителя генерального директора по внутреннему контролю – контролера Общества.   

7.7. Нарушение сотрудниками Общества установленных настоящим Порядком требований влечет ответственность в соответствии с нормами действующего законодательства РФ. 

7.8. В случае изменения действующего законодательства РФ, в том числе нормативных актов в сфере финансовых рынков, настоящий Порядок до момента внесения соответствующих изменений и дополнений действует в части, не противоречащей вступившим в силу изменениям законодательства РФ, а сотрудники Общества и иные лица руководствуются нормами действующего законодательства РФ. 
Приложение № 1

АНКЕТА

для определения инвестиционного профиля клиента
	Дата составления ______________
	Коэффициент

	Полное наименование (ФИО) клиента 
	
	

	ИНН клиента (при наличии)
	
	

	Данные документа, удостоверяющего личность физического лица или ОГРН юридического лица
	
	

	Тип инвестора 
	□ квалифицированный инвестор 

□ неквалифицированный инвестор 
	

	Тип клиента 
	□ физическое лицо 

□ юридическое лицо 
	

	Для физических лиц, не являющихся квалифицированными инвесторами

	Возраст
	□ до 20 лет

□ от 20 до 60 лет
□ старше 60 лет 
	0,1
0,3
0,1

	Примерные среднемесячные доходы и среднемесячные расходы за последние 12 месяцев 
	□ среднемесячные доходы за вычетом среднемесячных расходов больше нуля 

□ среднемесячные доходы за вычетом среднемесячных расходов меньше нуля 
	0,2
0

	Информация о сбережениях 
	□ сбережения превышают стоимость активов, предаваемых в доверительное управление 

□ сбережения не превышают стоимость активов, предаваемых в доверительное управление 
	0,2
0

	Опыт и знания в области инвестирования
	□ отсутствует 

□ до 1 года 

□ от 1 года до 3 лет 

□ от 3 лет 
	0

0,1

0,2

0,3

	Итоговый коэффициент
	
	

	Для юридических лиц, не являющихся квалифицированными инвесторами 

	Соотношение собственных средств к заемным
	□ больше 0,7

□ меньше 0,7
	0,3

0

	Квалификация специалистов подразделения, отвечающего за инвестиционную деятельность 
	□ отсутствует высшее экономическое (финансовое) образование 
□ высшее экономическое (финансовое) образование 

□ высшее экономическое (финансовое) образование и опыт работы на финансовом рынке более 1 года 

□ высшее экономическое (финансовое) образование и опыт работы на финансовом рынке более 1 года в должности, напрямую связанной с инвестированием в инструменты финансового рынка
	0

0,1

0,2
0,3

	Количество и объем сделок с различными финансовыми инструментами за последний отчетный год 
	□ сделки не совершались 
□ менее 10 сделок совокупной стоимостью менее 5 миллионов рублей 
□ более 10 сделок совокупной стоимостью более 5 миллионов рублей 
	0
0,2

0,4

	Итоговый коэффициент
	
	

	Для всех типов клиентов

	Инвестиционный горизонт 
	□ до 1 года 

□ от 1 года до 3 лет 

□ от 3 до 5 лет

	Ожидаемая доходность инвестирования по окончанию инвестиционного горизонта
	□ должна быть выше суммы первоначальных инвестиций, без учета налогов и вознаграждения Общества (без учета риска дефолта контрагента/эмитента) 

□ должна быть равна сумме первоначальных инвестиций, без учета налогов и вознаграждения Общества (без учета риска дефолта контрагента/эмитента) 

□ может быть ниже суммы первоначальных инвестиций, без учета налогов и вознаграждения Общества (без учета риска дефолта контрагента/эмитента) 

	Допустимый риск (не заполняется квалифицированными инвесторами)
	Уровень риска возможных убытков в рамках инвестиционного горизонта 
(в относительном или абсолютном выражении от оценочной стоимости объектов доверительного управления клиента)
	Размер итогового коэффициента

	
	 
	


Примечание: 
В таблице ниже представлено соответствие значений итогового коэффициента уровню риска активов, которые могут приобретаться Обществом в рамках Договора ДУ в зависимости от допустимого риска, определенного в инвестиционном профиле клиента. 

К консервативной стратегии управления относятся активы с коэффициентом – от 0,1 до 0,4, входящие в портфель клиента.
К умеренно агрессивной стратегии управления относятся активы с коэффициентом – от 0,5 до 0,7, входящие в портфель клиента. 

К агрессивной стратегии относятся активы с коэффициентом – от 0,7 до 1, входящие в портфель клиента. 

При консервативной стратегии доля консервативных инструментов в портфеле клиента не должна быть ниже 80% от активов. 

При умеренно агрессивной стратегии доля консервативных инструментов в портфеле клиента не должна быть ниже 50% от активов. 

При агрессивной стратегии доля консервативных инструментов в портфеле клиента не устанавливается.

	Итоговый коэффициент
	Актив

	0,1


	Денежные средства на счетах и во вкладах в кредитных организациях с рейтингом не ниже суверенного, сниженного на 3 (три) ступени.

	0,2


	· Облигации/еврооблигации либо эмитенты облигаций, имеющие рейтинг не ниже суверенного, сниженного на 3 (три) ступени и сроком до погашения (оферты) до 2 (двух) лет.
· Инвестиционные паи открытых паевых инвестиционных фондов (ОПИФ).

	0,3


	· Облигации, еврооблигации либо эмитенты облигаций, имеющие рейтинг не ниже суверенного, сниженного на три ступени и сроком до погашения (оферты) свыше 2 лет. 

· Акции российских эмитентов, входящих в 1 (первый) уровень котировального списка ЗАО «Фондовая биржа ММВБ».

	0,4
	Иные облигации, допущенные к организованным торгам.

	0,5
	· Иные облигации.

· Депозитарные расписки.

· Инвестиционные паи интервальных паевых инвестиционных фондов (ИПИФ).

	0,6
	Акции российских эмитентов, за исключением акций, включенных в 1 (первый) уровень котировального списка ЗАО «Фондовая биржа ММВБ».

	0,7
	Инвестиционные паи закрытых паевых инвестиционных фондов (ЗПИФ).

	0,8
	Иные акции.

	0,9
	Ипотечные сертификаты участия (ИСУ).

	1
	Производные финансовые инструменты.
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